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Quasi la fin da l’aczia al purtader
DA GION T. DEPLAZES

Ina nova lescha lubescha l’aczia al 
purtader davent da l’emprim da no-
vember 2019 mo pli en cas spezials, 
mo sche las aczias al purtader èn quo-
tadas a la bursa d’aczias u sche que-
stas aczias èn concepidas en valurs 
contablas. 

L’aczia al purtader
Ell’è stada in bun e simpel instrument 
da las societads anonimas per vegnir 
spert ed a moda nuncumplitgada tar 
chapital, quai tant tar la fundaziun sco 
tar augments da chapital da talas socie-
tads. Er martgadar aczias al purtader è 
pli simpel che transacziuns d’aczias al 
num / aczias nominativas. Il titel da l’ac-
zia al num porta il num da l’acziunari e 
mo quel è ses proprietari. En in cas dad 
ina vendita sto pia il num sin il titel ve-
gnir midà. La societad anonima sto ma-
nar in register da ses acziunaris e pia era 
registrar tut las midadas d’acziunaris. Il 
cussegl d’administraziun po, en cas spe-
zials, era refusar d’inscriver in nov acziu-
nari en ses regi ster, sto dentant lura 
cumprar sez las aczias venalas. Proprie-
tari da l’aczia al purtader è dentant quel 
che la posseda, che dispona dad ella. Il 
possessur è medemamain proprietari.

L’aczia al purtader ha dentant er in 
disch avantatg. La societad n’enconu-
scha betg tut ses acziunaris. Ina man-
canza da transparenza.

L’emprim pass a la quasi mort da l’ac-
zia al purtader è dentant gia vegnì fatg 
il fanadur da l’onn 2015. Lura ha ina le-
scha obligà las societads anonimas da 
manar in register era da las aczias al pur-
tader. (Vesair mes artitgel en La Quoti-
diana dals 30 da fanadur 2015.)

La nova lescha
La Lescha federala per l’applicaziun da 
las recumandaziuns dal Global Forum 
davart la transparenza ed il barat d’in-
furmaziuns per intents fiscals duai pro-
curar per dapli transparenza e qua tras 
gidar a cumbatter la criminalitad, la la-
vada da daners suspectus e l’omissiun fi-
scala. 

L’anonimitad da l’acziunari cun ac zias 
al purtader n’è betg pli garantida. Mo so-
cietads anonimas ch’han quotà lur aczias 
a la bursa d’aczias u che han concepì/
emess lur aczias en valurs contablas 
(Bucheffekten), pia mo grondas socie-
tads, pon vinavant avair aczias al purta-
der e mo a cundiziun che questas èn de-
ponidas en in deposit en Svizra u regi-
stradas en il register da las aczias. E que-
stas cundiziuns ston vegnir inscrittas en 
il Register da commerzi. Tut las autras so-
cietads èn obligadas da midar lur aczias 
al purtader en aczias al num en il decurs 
dals proxims 18 mais. Na succeda quai 
betg vegnan las aczias al purtader tenor 
lescha midadas en aczias nominativas. Il 
Register da commerzi ha da remartgar 
quest’omissiun en ses register. Las novas 
aczias salvan tut ils dretgs da las aczias 
veglias. 

Las societads anonimas èn obligadas 
d’infurmar lur acziunaris davart questa 
lescha ed ils acziunaris èn obligads d’an-
nunziar lur aczias communitgond num, 
prenum ed adressa ed er da cumprovar 
questas indica ziuns. Acziunaris che na 
s’annunzian betg en il decurs da tschintg 
onns perdan tut lur dretgs, pia lur dretgs 
da participaziun (p. ex. dretg da vu-
schar) e lur dretgs da chapital (p. ex. 
dretg al chapital nominal da las aczias 
ed a dividendas). Que stas aczias daven-
tan tenor lescha nulla e nunvalaivlas. 

Las valurs nominalas da questas aczias 
van a la societad anonima. Questa le-
scha procura per blera lavur a las admi-

nistraziuns da las societads ano nimas. 
Ins quinta che circa 57 000 societads sa-
jan pertutgadas. Igl è er enconuschent 

ch’i dat societads che n’enconuschan 
betg tut lur acziunaris cun acziuns al 
purtader perquai che quels n’èn betg 
s’annunziads malgrà ils appels fatgs en 
ils organs statutars. Era la perdita dals 
dretgs da chapital è ferm tubac. Mo en-
vers tgi duain quels dretgs vegnir exer-
citai sch’ils interessents legitims n’èn 
betg enconuschents? 

Questa lescha ha dentant er avan-
tatgs. Las societads anonimas enconu-
schan ussa tut lur acziunaris. Per quest 
motiv ha per exempel la Nestlé introdu-
cì gia ils onns 1950 aczias al num, ora-
vant tut per evitar surpigliadas nunami-
cablas tras gruppas u consorzis betg gia-
vischads.

Pertge questa  
lescha

Il Global Forum deriva da l’OECD e 
dumbra 157 stadis commembers. El 
pretenda transparenza e barat 
d’infurma ziuns per intents fiscals. 
L’aczia al purtader s’oppona a las re glas 
da transparenza perquai ch’ella lube-
scha memia blera ano nimitad e qua 
tras eventualmain la pussaivladad da 
lavar daners e da betg declerar ella fis-
calmain. 

La Svizra avess ri stgà da vegnir nuda-
da sin ina glista naira cun consequenzas 
nunenconuschentas.

Conclusiun
Cun la mort en ratas da l’aczia al purta-
der svanescha ina tradiziun svizra. 
Donn che quest instrument finanzial è 
era ve gnì malduvrà per evitar la trans-
parenza finanziala sco era per lavar da-
ners e per l’omissiun fiscala. Atgnamain 
n’avessi betg stuì vegnir tar questa le-
scha.

Muster d’in’aczia al purtader. MAD
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